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M ©  Cuernavaca
Cuernavaca, Mor., 6 de agosto del 2021

RESULTADOS DEL PROCESO COMPETITIVO PARA INSTRUMENTOS
DERIVADOS CAP02/2021

Derivado del Crédito Simple celebrado con Banco Mercantil del Norte, Sociedad An6nima
(BANORTE), por la cantidad de $42,905,133.20 y a efecto de dar cumplimiento con lo
dispuesto por la Clausula Décimo Novena, la cual establece que se debera contratar
inicialmente por un periodo de doce meses y sera renovado durante toda la vigencia del
crédito “El derivado” “Cobertura de Tasa” o “CAP” mismo que debera contratarse con
alguna de las instituciones financieras debidamente autorizadas para celebrar dichas
operaciones en México.

Al respecto el suscrito C.P. José Reynold Quifiones Salinas, en mi caracter de Tesorero
Municipal del Ayuntamiento de Cuernavaca, Morelos, mismo que acredito mediante copia
simple del oficio PM-003-2019 de fecha 1 de enero de 2019, signado por el Lic. Francisco
Villalobos Adan, Presidente Municipal, e identificacion oficial expedida por el Instituto
Nacional Electoral, hago constar que tras realizar un proceso competitivo de conformidad
con el articulo 25 de la Ley de Disciplina Financiera de Entidades Federativas y
Municipios, la obligacién que se describe en el presente documento, fue la que presento
el costo financiero mas bajo, siendo resultado del proceso competitivo realizado en fecha
28 de julio del presente afio, con invitacion a 3 diferentes instituciones financieras,
obteniendo 1 ofertas irrevocable, conforme a lo siguiente:

I. Informacion general del Financiamiento

Tipo de Financiamiento CAP de tasa de interés

Ente Publico Ayuntamiento de Cuernavaca
Clave de Financiamiento que respalda P17-0813105

Monto o porcentaje a cubrir $13,133,758.10

Plazo 12 periodos mensuales

Tasa de Ejercicio Objetivo 4.75%

Gastos Adicionales No aplica

Fuente de pago Participaciones Federales
Mecanismo de pago No aplica

Garantia No aplica
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Instituciones financieras invitadas

Institucion Financiera Funcionario Facultado Aceptacion | Rechazo
Banco Mercantil del Norte S.A | Ingrid Estrada Guzman X
Scotiabank Inverlat S.A Martin E. Celis Conde X
Banco del Bajio S.A Juan Alfredo Guadarrama Alvarez X

lll. Propuestas de ofertas irrevocables recibidas
Institucion Tipo de Monto Tasa del | Plazo Prima de Otros
Financiera | Instrumento | Asegurado | Ejercicio | (Dias) | Contratacion Gastos
Adicionales
Banco del CAP de 6,175,288.51 | 4.75% 365 525,000.00 N/A
Bajio S.A tasa de
interés

Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta ganadora es la
ofertada por Banco del Bajio S.A, al presentar el costo financiero mas bajo.
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Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo, 1 oferta irrevocable de Financiamiento, asi como las respuestas
de las instituciones financieras que decidieron no presentar oferta en este proceso competitivo en los términos del
articulo 26 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades y los Municipios.
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Esta cotizacién fue realizada segun infor i6n proporci d
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COTIZACION DEFINITIVA DE COBERTURA DE TASAS - CAP de Tasa de Interes TIE S210008.177
& . P]azo Monto Inicial B Precio de Ejercicio CAP . Prima a Pagar CAP

! 4.7500% $ 525,000.00

Ban Bajl'o' 12 MESES $ 42,905,133.20

Fecha Cotizacién: 28- jul -2021
Cliente (Contraparte): MUNICIPIO DE CUERNAVACA
Ejecutivo BanBajio: 9948 CLAUDIA RUIZ GRANADOS

Caracteristicas de la Operacién a cubrir; Evolucién del Monto a cubilr

- . 44,000,000.00 - oo e SRR, C e
Fecha deinicio: 30 - jul - 2021 43,000,000.00 g - d o e
Fecha vencimiento: 31-jul - 2022 42,000,000,00
. 41,000,000.00 -
Plafo en aios: 1.00 o 40,000,00000 -
Periodos a cubrir: 12 § 39,000,000,00
Activo subyacente: TIIE 28 Dlas = 38,000,000.00 -
: 37,000,000.00 -
Amortizacién: SEGUN TABLA 36,000,000.00 -
Saldo Inicial: 42,905,133.20 35,000,000,00 -
34,000,000.00

Monto méximo: 42,905,133.20

Perlodo

020112012 " S
0201/2014
02/01/2016 -
020112018
02/01/2020

0201200
0201712010

Instrumento de Cobertura:
OPCION DE COMPRA TECHO DE TIIE (COMPRA CAP DE TIIE)
s.c05 CAP pugadiferencla

instrumento financiero derivado que permite topar (ponerle un techo) la tasa de refarencia contratada cn
un pasivo a tasa variable (en este caso la TIIE de 28 dfas) pero permitiendo aprovechar el beneficio en caso
de bajas en dicho indicador.

/ g El techo de tasa de Int'erés, también conocido como Interest Rate CAP o simplemente CAP de tasas, es un
T

s.50% . e
s.out 0. 0Jorce CAR, pogusesamenor
_m=m==Stilke  ——TiIC

TlI‘E?_DIrerencAlnl El comprador de una opcion CAP dquiere el d ho a que el dedor le abone la diferencia, si esta es
j & positiva, entre la tasa de referencia vigente en el mercado y la tasa fijada en la opcién (Precio de Ejercicio
o Strike), en determina‘idas fechas futuras mediante el pago inicial de una prima.
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PASIVO A CUBRIR]

Esunaop i6n independicnte de la posicién que se quiera cubrir, la minusvalia maxima para el
comprador de la opcién CAP esti limitada al monto do la prima pagada, por lo que el producto na requiere
establecer garantias.

Deudaa Tasa
Varlable TIE

BAaNBaJIO®

i

TUE Vigente > Tasa CAP (Strike) =
CAP paga(TIIE - Strike)

Descripcién de la Cobertura Cotizada:

Tasa de Interés TIIE de mercado

0.00% p e e e e i - e . Cuando no se cuanta con cobertura, un paslvo que fue contratado a tasa
@ variable esta expuesto, en cada periodo, a la fluctuacién de la tasa de
E referencia contratada (en este caso la tasa TIIE de 28 dlas).
3 7.00%
s Al contratar una cobertura para ese pasivo con un CAP de TIIE:
o
g 6.00% La contraparte RECIBE -cn cada periodo estipulado en la confirmacién de la
'2 =3 operacidn- el diferencial entre la tasa TIIE y el strike contratado cuando
5 g . TIE-Strike > 0;
B u:» 5.00% el resultado es que la tasa a pagar en el pasivo contratado, se topa al nivel del
33 Strike,
&
E 4.00% Cuando la TIE es igual o estd por debajo del Strike contratado, es decir,
«© TIE-Strike S0,
g el comprador de la opcién no ejerce su derecho porque le conviene pagar la
o tasa TIIE vigente de mercado que es menor al Strike contratado, es decir,
4 3.00% sy N
© obtiene el beneficio de bajas en la tasa da referancia.

@® TIE @: 28-ul-2021 =====Poclclén sin Opclanes ~ + =C.CAP @: 4.75%
/" +e=+e2+C, CAP @: 0.00% C. CAP @: 0.00%




Esta cotizaclén fue realizada segiin informacién proporcionada a BanBaj

cualaui bi

cotizado.

en las caracteristicas de la cobertura puede implicar un cambio en el nivel de tasa

COTIZACION DEFINITIVA DE COBERTU RA DE TASAS - CAP de Tasa de lnteres TIE 5210484.1-PV)
Posibles escenarlos para cada revisién de tasa:
Plazo Monto Inicial ' - Precio de Ejercicio CAP Prima a Pagar CAP
. 4.7500% $ 525,000.00
ae s 12 MESES $ 42,905,133.20
BanBgjio o
Supuestos:
A) Nivel de la Tasa de Referencia (Tasa TIIE) al 28-jul-2021 : 4.5130%
B) MUNICIPIO DE CUERNAVACA, liene un pasivo a tasa variable con un spread de 2, 50%'y por un monto de 42,905,133.20
C) MUNICIPIO DE CUERNAVACA liene una cotizacién informativa de BanBajio:
Para comprar el derecho de topar la tasa TIIE (CAP), a cambio del pago de una pnma en los siguientes niveles:
Compra de techo de TIIE (CAP) @ 4.7500%
Escenario i) La tasa TIIE es igual o menor al Precio de Ejerciclo (Strike) cotizado
. Datlos de la posicién a cuEri} (cantidades y porcentales solo con hnes llustrativos) flu]o de inlereses a PAGAR
Porel P;slvo Nocional Informativo TIE Simulada Spread Dias cupén Porla TIE Por el spread
42,905,133.20 4.2500% - 2.50% 30 (151,955,68) (89,385.69)
CAP: 'i’schc de TIE 1 y . solo con flnes | Ivos) Flujo de intereses CAP
Strikes Colizados Noclonal Informalivo : TIE Simulada Spread Dias cupén TIE - Strike <0 =0 Por el spread
4.7500% 42,905,133.20 4.2500% No Aplica 30 - NoAplica
Strike @: 4.7500% No ejerce CAP, paga intereses a la tasa de Mercado (TIIE < Strike) + costo de prima (151,955.68) (89,385.69)
Escanario ii) La tasa TIIE esta por encima del Precio de Ejercicio (Strike) cotizado
. Datos de la posicidn a cubrir (cantidadas y parcentajos 4gg_igg“qﬂ35|§!gﬁgyuvos) Flujo de intereses a PAGAR
Por el Pasivo Nocional Informativo TIE Simulada Spread Dias cupén Porla TIE Por el spread
* 42,905,133.20 5.2500% . 2.50% 30 (187,709.96) (89,385.69)
CAP: Techo de TIIE 1 y porcentajos solo con fines llustrativas) Flujo de intereses CAP
Slrikes Colizados TIE Simulada Spread Dias cupén TIE - Strike > 0 Por el spread
4.7500% 5.2500% , No Aplica 30 17,877.14 NoAplica
Strike Q: 4.7500% Si ejerce CAP, paga intereses a la tasa Strike (Strike < TIIE) + costo de prima (169,832.82) (89,385.69)

Conclusién: Si el nivel de mercado de la tasa de referencla es mayor al Strlke contratado en la opcion CAP, el comprador de la opcian recibe un
pago igual a esa diferencia con lo que efectivamente establece una tasa maxima (Techo) a pagar en el pasivo. Por otra parte, sn las tasas bajan no
ejerce el derecho comprado en la opcidn y obtiene el beneficio de pagar intereses a una tasa menor
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En respuesta a su|amable invitacidon para porhcrpor en la Licitacién Publica del Proceso
Competitivo No. (,AP02/2021 para la conlratacion de un instrumento derivado, para el
crédifo simple que actualmente tienen vtgente con nosofros con un importe vigente de
$13.674,339.74 (Tre;ce millones seiscientos setenta y cuatro mil, trescienlos treinia y nueve
pesos 74/100 M.N.), Le informo que no eslamos en posibilidades de parlicipar.

Conforme a la fraccion V del articulo 24 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
- ~ Federativas y Municipios, necesitamos la aulorizacion vigente para el gjercicio fiscal 2021.

Arﬁc‘:ulo 24.- La aulorizacion de los Financiamientos y Obligaciones por parte
de la Legislatura local debera especificar por lo menos lo siguienie:

I. Monto autorizado de la Deuda PUblica u Obligacién a incunir;

. Pl:cxzo maximo autorizado para el pago;

Hl. Destino de los recursos;

V. En su caso, la Fuente de pago o la conirataciéon de una Garantia de pago
de lo Deuda Pdblica u Obligacion, y

V. En caso de aulorizaciones especificas, establecer la vigencia de la
avterizacién, en cuyo caso no podrd exceder el ejercicio fiscal siquiente. De
no establecer una vigencia, se entenderd que la autorizacion sélo se podrd
ejercer en el ejercicio fiscal en que fue aprobada.

Los requisifos a que se refiere este arliculo deberdn cumplirse, en lo conducente, para la
autorizacion de lo Legislatura local e€n el otorgamiento de avales o Garantias que
pretendan olorgor los Estacdos o Municipios. Por su parte, el presente articulo no serd
aplicable a la Ciudad de México, en cuyo Caso se aplicard lo previsto en el Capitulo Il del
presente Tilulo.

Sin otro particular me despido envidandole un cordial saludo.
i I {

Banco Mercantil del u!ol e, BA § Olsey
Institucion de Banca Miliipla ¢ P,
Grupo Financiero Banorte 5

28 JUL 2021

Sue. Cuernavaca Ceniroe
C.R.717




